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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh free cash flow, profitabilitas, likuiditas
terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan dividen sebagai variabel intervening. Penelitian ini
dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di indeks IDX High Dividend 20 periode 2018 — 2022.
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jumlah populasi sebanyak 31 perusahaan
yang terdaftar di indeks IDX High Dividend 20 periode 2018 — 2022, dengan teknik pengambilan
sampel menggunakan metode purposive sampling dan diperoleh sampel sebanyak 16 perusahaan
selama 5 periode. Metode pengumpulan data dilakukan dengan teknik studi dokumetasi, sedangakan
teknis analisis data yang digunakan adalah analisis jalur (path analisys).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa free cash flow berpengaruh negatif signifikan
terhadap nilai perusahaan, profitabilitas dan kebijakan dividen berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan, dan likuiditas berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan, free cash flow berpengaruh positif tidak signifikan terhadap kebijakan dividen,
profitabiltas berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan deviden, sedangkan likuiditas
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap kebijakan dividen, sedangkan untuk variabel
intervening, kebijakan dividen tidak mampu menjadi variabel intervening pengaruh antara free cash
flow dan likuiditas terhadap nilai perusahaan, kebijakan dividen mampu menjadi variabel
intervening pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar di
indeks IDX High Dividend 20 periode 2018 — 2022.
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This study aims to determine the effect of free cash flow, profitability, liquidity on firm
value with dividend policy as an intervening variable. This research was conducted on companies
listed on the IDX High Dividend 20 index for the period 2018 — 2022. This study used a quantitative
approach with a population of 31 companies listed on the IDX High Dividend 20 index for the period
2018 — 2022, with a sampling technique using the purposive sampling method and obtained a sample
of 16 companies for 5 periods. The data collection method was carried out using a documentary
study technique, while the data analysis technique used was path analysis.

The results showed that free cash flow had a significant negative effect on firm value,
profitability and dividend policy had a significant positive effect on firm value, and liquidity had an
insignificant negative effect on firm value, free cash flow had no significant positive effect on
dividend policy, profitability had a significant positive effect on dividend policy, while liquidity has
a negative and insignificant effect on dividend policy, while for the intervening variable, dividend
policy is not able to be an intervening variable. companies listed on the IDX High Dividend 20 index
for the period 2018 — 2022.
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