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Abstract

This study hopes to check the resultant liquidity and leverage on
profitability. The analytical method used is a quantitative regulation which is
found to be additionally investigated by non-participation or indirectly, in
particular by collecting, presenting and researching secondary evidence in the
Sform of financial complaints of PT. Gudang Garam Tbk 2016 - 2020. The results
of the uniformity check of the Kolmogorov-Smirnov checks that were carried out
showed that the causes used in the analysis were based on a basic distribution
plus a perception period of 0.079 (more designs sourced 0.05). In this unit, the
profit of PT Gudang Garam Thk in 2016 - 2020 is influenced by the constituents
of liquidity and leverage

Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability

Abstrak

Penelitian ini berharap kepada mengecek resultan likuiditas dan leverage
terhadap profitabilitas. Metode analisis yang digunakan adalah peraturan
kuantitatif yang kedapatan tambah resam investigasi nonpartisipasi atau tidak
langsung, khususnya tambah mengumpulkan, memaparkan dan meneliti bukti
sekunder bercorak pengaduan pengaduan keuangan PT. Gudang Garam Tbk 2016
- 2020. Hasil pengecekan penyeragaman pengecekan Kolmogorov-Smirnov yang
dilakukan memperlihatkan bahwa penyebab yang digunakan bagian dalam
analisis berdistribusi dasar tambah periode persepsi 0,079 (lebih rancangan
bersumber 0,05). Dalam unit ini, keuntungan PT Gudang Garam Tbk perian 2016
- 2020 dipengaruhi oleh konstituen likuiditas dan leverage.

Kata kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas

PENDAHULUAN

Informasi perusahaan penting bagi investor dalam proses pengambilan
keputusan. Laporan keuagggn merupakan sumber informasi yang dapat
diandalkan bagi investor. Laporan keuangan yang dapat diandalkan adalah
laporan keuangan yang berkualitas. Kualitas laporan keuangan ditentukan oleh
kemudahan memahami informasi dan kebutuhan pengambilan keputusan para
penggunanya. Laporan keuangan harus bebas dari kesalahan dan bebas kesalahan
dalam proses produksi dan laporan kevangan harus cukup andal untuk
dibandingkan dengan periode sebelumnya. (Keshia Anjelica, Juni201 , 27).




Persaingan bisnis yang semakin ketat menuntut peran seorang pemimpin yang dapat
mengelola keuangan perusahaan dengan lebih baik dan mensejahterakan pemegang
saham. ) tidak dapat meningkatkan nilai perusahaannya, yang dimungkinkan karena
direksi bukan pemegang saham. Pemegang saham mengandalkan pihak lain untuk
menjalankanusahanya (Roviqotus Suffah,2/2016, 2).

Banyak faktor yang dapat ngggentukan nilai suatu bisnis, termasuk likuiditas dan
leverage. Likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk memenuhi semua
Wajiban jangka pendeknya. Dalam penelitian ini, likuiditas dinyatakan dengan
current ratio (CR). Current Ratio (CR) merupakan perbandingan antara aktiva lancar
dan kewajiban lancar. Likuiditas sangat penting. untuk kelangsungan bisnis. Jika
perusahaan tidak dapat menjaga likuiditas, maka perusahaan tidak dapat memenuhi
kewajiban kinerja jangka pendek atau jangka pendeknya kepada pihak eksternal dan
internal. (Dewi Permata Sari,2021:16).

Leverage dapat diglmkan untuk menilai risiko yang melekat pada bisnis. Secara
sederhana, leverage mengukur sejauh mana aset perusahaan dibiayai dengan utang
dengan membandingkan total utang dengan total aset perusahaan (Roviqotus Suffah,
2/2016,2). Profitabilitas adalah kemampuan bisnis untuk menghasilkan keuntungan.
Hal ini menunjukkan efektif tidaknya perusahaan dalam menjalankan aktivitasnya
(Keshia Anjelica, Juni 201,28).

PT Gudang Garam Tbk. Sebagai produsen tembakau kretek besar seperti Indonesia,
PT Gudang Garam Tbk, salah satu pusat perdagangan rempah-rempah terbesar di
dunia, harus berusaha untuk menjaga kelangsungan bisnis dan meningkatkan
efisiensi operasional untuk mencapai tujuan bisnis Anda. (Dewi Permata Sari,
Februari 2021, V)Tabel 1. Profitabilitas, Leverage, Likuiditas Pada PT Gudang
GaramTbk.

Tahun  Likuiditas% Laverage % Profitabilitas %
(CurrentRatio) (DebtTo Equity (Return On
Ratio) Assets)
2016 194,78 59,11 10,59
2017 193,55 5824 11,61
2018 205,80 53.09 1127
2019 206,19 5441 13,33
202% 291,21 33,67 9,78

Sumber : Data diolah PT Gudang Garam Tbk.2016-2020

Masalah pada penelitf ini adalah pengaruh likuiditas dan leverage terhadap
profitabilitas. Subjek penelitian ini adalah PT Gudang Garam Tbk yang telah




bergerak di bidang industri yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia mulai tahun
2016-2020.

RUMUSAN MASALEH
1. Bagaimanakah Pengaruh Likuiditas Dan Leverage Terhadap Profitabilitas
Pada PT. Gudang Garam berfsarkan analisa
2. Apakah dalam menganalisa Pengaruh Likuiditas Dan Leverage Terhadap
Profitabilitas Pada PT. Gudang Garam terdapat keSignifikansi

TINJAUAN PUSTAKA
Likuiditas

Likuiditas sebagai variabel independen dinyatakan sebagai rasio mcar (CR).
Menurut Kasmir (2015:13 ), current ratio atau atau biasanya disebut rasio lancar
adalah rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban
jangka pendek atau kewajiban jangka pendek langsung berkurang ketika ditagih
secara umum.Rasio pembayaran saat ini juga dapat dianggap sebagai ukuran
seberapa amansuatu perusahaan (margin of safety).

Hi : Likuiditas (Current rasio) memiliki pengaruh yang signifkan dengan tingkat
profitabilitas.

Leverage

Menurut Fahmi (2011: 62), leverage merupakan indikator kualitas
pembiayaan utang suatu perusahaan. Penggunaan financial leverage yang berlebihan
sangat berbahaya bagi perusahaan, karena perusahaan terjerumus dalam keadaan
hutang yang berat, apalagi perusahaan masih dalam keadaan hutang yang sangat
tinggi dan sulit untuk keluar dari hutang. . Menurut Maryam (201), leverage adalah
fakta bahwa perusahaan yang menggunakan aset atau dana tertentu menimbulkan
biaya tetap saat menggunakan aset atau dana tersebut. Masih banyak perdebatan di
antara para ahli tentang kelayakan perbandingan ini menggunakan rasio leverage.
Pengaruh leverage sebagai variabel bebas terhadap perbedaan koefisien yang telah
digunakan dan didekati dalam penelitian ini dengan menggunakan rasio leverage
(DER).

H::leverage(DER) memiliki pengaruh yangsignifkan dengan tingkat profitabilitas.

Profitabilitas

Profitabilitas ngggupakan faktor penting dalam profitabilitas dan kinerja suatu
perusahaan. Menurut Kieso (2010), rasio profitabilitas digunakan untuk mengukur
pendapatan atau hasil operasi perusahaan selama periode waktu tertentu. Tingkat
pengembalian dalam penelitian ini dinyatakan sebagai tingkat pengembalian aset
(ROA) Pendapatan mempengaruhi kemampuan perusahaan untuk meningkatkan
modal hutang. Pendapatan pula mensugesti likuiditas usaha & kemampuan usaha




buat tumbuh.Akibatnya, kreditur & investor tertarik buat menilai kekuatan laba,
khususnya profitabilitas.Analis pula tak jarang memakai profitabilitas menjadi ujian
efektivitas manajemen padaoperasi.

METODE PENELITIAN

Penelitian ini menggunakan metode dokumentasi dengan mengumpulkan,
mencatat dan meneliti data tambahan berupa laporan keuangan oleh PT Gudang
Garam E( yang diperoleh tanpa keterlibatan atau kontrol tidak langsung dari
peneliti. Penelitian ini menggunakan kelompok perusahaan publik yang beropcraw
Bursa Efek Indonesia (BII) untuk tahun laporan 2016 sampai dengan tahun 2020. Uji
hipotesis yang digunakan adalah regresi linier bmanda karena terdapat banyak
variabel bebas. Beberapa persamaan regresi linier yang digunakan dalam penelitian
ini:

Y=o+ X1+p:X2+€

Keterangan :
Y =@gturn On Assets
o =Konstanta
pi-p2 =Koefisien Regresi
Xi =CurrentRatio
X2 =Debt To Equity Ratio
€ = Standard Error
ANALISA DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif

Berikut ini adalah hasil statistic deskriptif

Tabel 2. Statistik Deskripsi

Descriptive Statistics
N Mini Maxi Mean Std.
mum mum Deviation
Likuiditas 5 93.55 291.2 198.3 70.24194
1 060
Leverage 5 33.67 59.11 51.70 10.39275
40
Profitabilitas 5 9.78 13.83 1141 1.52029
60

Valid N (listwise) 5




Uji Normalitas

Philakukanya Hasil uji standar ini untuk memeriksa apakah dalam versi
regresi variabel terikat, variabel bebas atau keduanya berdistribusi normal (Ghozali,
2011).sebagai berikut:

Pada Tabel 3, hasil uji standar mengggBhkan uji Kolmogorov-Smirnov
menunjukkan tingkat signifikansi sebesar 0,79 (lebih besar dari 0,05) yang berarti
semua variabel berdistribusi normal.

5
Tabel 3. Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized Residual

N 5
- Mean 0E-7

Normal Parameters S[';g\:riation 132091070
MostE Absolute 330
Difti‘;::re’;‘g:""’ Positive 330
i Negative -.202
TestStatistic 330
gBymp-Sig. (2-tailed) 079¢

a. Testdistribution is Normal.
b.Calculated from data.
c.Lilliefors Significance Correction.
Uji Asumsi Klasik
1. Uji Multikolonieritas
Uji multikolinearitas digunakan untuk mengetahui apakah varians regresi
menentukan korelasi antara variabel bebas (independen). Tidak ada hubungan

antara model regresi yang baik dengan variabel bebas (Gozali, 2011). Hasil uji
multikolinearitas dengan nilai tolerance dan VIF sebagai berikut:

Tabel 4. Uji Multikolonieritas

Coefficients®
Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF
1 Likuiditas 350 2.859
Leverage 350 2.859

a.Dependent Variable: Profitabilitas

Pada Tabel 4, nilai toleransi untuk semua variabel independen kurang dari
0,10 dan nilai VIF kurang dari 10,00. Hasil pengujian menunjukkan bahwa




variabel bebas dalam penelitian ini bersifat multikolinear, terutama pada

versiregresileverage.
2. UjiHeteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk menguji adanya ketidaksamaan varians
dalam suatu versiregresi kontrol dari satu residual kontrol ke kontrol lainnya
(Gozali2011).Hasil uji varians variabel diberikandi bawah ini.
Tabel 5. Uji Heteroskedastisitas
Dependem\i:rial::\:: Profitabilitas
b - Fiegr.:ssian Slandal.:l;zed Frvdict::::’alut N )
Hasil uji varians yang disajikan pada scatter plot Tabel 5 menunjukkan bahwa
sampel tidak nyata, karena titik-titik tersebar merata pada sumbu Y di atas
dan di bawah sumbu 0. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa terdapat
tidak ada varians variabel dalam regresi.
3. UjiAutokorelasi
Hasil uji autokorelasi bertujuan untuk memeriksa apakah ada korelasi antara
kesalahan pengganggu dalam versi t1 dariregresi linier (sebelumnya)dari waktu
ke waktu (Gozali, 2011). Hasil pengujian korelasi antara kendaraan menurut
metode Durbin-W atson dan mobilitas adalah sebagai berikut:
Tabel 6. Uji Autokorelasi
Model Summary”
Mo R R AdjustedR Std. Error of Durbin-
del Square Square the Estimate Watson
1 495¢ .245 -.510 1.86805 2.013

a.Predictors: (Constant),Leverage, Likuiditas
b.Dependent Variable: Profitabilitas




Dari Tabel 6, hasil uji autokorelasi menunjukkan nilai Durbin-Watson yang
artinya tidak ada autokorelasi, karena hasil menunjukkan nilai antara 2 dan 2
(Santoso, 2010). 2013 Pemberitahuan DW. Dengan kata lain, nilainya antara
1,65dan I; DW dan Letnan; 2.35,sehinggaterjadi autokorelasi.

Uji Hipotesis
Uji Koefisien Korelasﬁm Determinasi
Tabel 7. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary”
Mo R R Adjusted R Std. Error
del Square Square of the
Estimate
1 495 .245 -510 1.86805

a.Predictors: (Constant), Leverage, Likuiditas
b. Dependent Variable: Profitabilitas

Berdasarkan Tabel 7, hasil penentuan koefisien determinasi
memberikan nilai koefisien determinasi (R) 0,95. Dalam hal ini, laba
PT Gudang Garam Tbk pada tahun 2016 - 2020 akan mempengaruhi
51 faktor likuiditas dan leverage, dan sisanya 9% merupakan faktor
lain yangtidak disebutkan dalam penelitian ini.

a
Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)

Tabel 8. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)

ANOVA?
Model Sumof Df Mean IE Sig.
Squares Square
1 Regressi 2266 2 1.133 325 755°
on
Residual 6979 2 3.490
Total 9245 4

a.Dependent Variable: Profitabilitas
b.Predictors: (Constant), Leverage, Likuiditas




Dari Tabel ggJHasil uji F menunjukkan nilai 0,325 dan nilai antara 0,05 dan
0.,755. Hal ini menunjukkan bahwa profitabilitas perusahaan dan leverage
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap profitabilitas perusahaan PT.

Gudang Garam Tbk.

(1]
Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistik t)

a
Tabel 9.Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistikt)

Coefficients?
Model Unstandardized Standardiz T Sig.
Coctficients ed
Coefficient
s
B Std. Error Beta
1 (Constant) 6498 11.781 552 637
Likuiditas 003 022 116 d12 921
Leverage 085 152 S84 562 631
a.Dependent Variable: Profitabilitas

Berdasarkan uji SPSS diatas, diperoleh persamaan regresi yang

digunakan dalam penelitian ini, yaitu:
Y =-87.502+0.339CR+0.559DER +€

(Heterangan:

Y =Return On Assets

o = Konstanta

pi-p2 =Koefisien Regresi

X1 = Current Ratio

X2 =Debt To Equity Ratio
€ = Standard Error

0,003 Current Ratio Regression (X1) Menunjukkan tambahan imbal hasil 0,003,
dengan asumsi Current Rate (CR) 1% tetap sama untuk setiap tambahan utang (X2).
Sebaliknya, untuk setiap 1% penurunan rasio lancar (CR), pengembalian aset
menurun 0,003 jika kewajiban (X1) tetap konstan. Menurut jurnal Devi Permata Sari,
koefisien regresi current ratio (CR) adalah positif, artinya pengaruh solvabilitas
terhadap solvabilitas kurang lebih sama dengan current ratio (CR). Pengembalian
aset kira-kira sama dengan pengembalian aset (ROA). ) memiliki nilai positif, yaitu




semakin tinggi likuiditas (CR), semakin tinggi return on assets (ROA). Dalam hal ini
PT Gudang Garam Tbk dapat mengelola likuiditas dengan meningkatkan
keuntungan usaha.Regresi debt-to-equity (X2) menunjukkan bahwa return on assets
(ROA) akan meningkat sebesar 0,085 jika rasio lancar (X1) dipertahankan untuk
setiap 1% ditambah rasio utang terhadap ekuitas (DER) adalah 0.085. Di sisi lain,
dengan asumsi rasio lancar (X1) konstan untuk setiap 1% penurunan tingkat utang
(DER), pengembalian aset (ROA) turun 0,085. Menurut surat kabar Dewi Permata
Sari, Debt Ratio memiliki regresi positif, yaitu Debt Ratio (DER) dinyatakan sebagai
Debt Ratio. Return on assets (ROA) adalah angka positif, yaitu semakin tinggi
leverage (DER), semakin tinggi return on assets (ROA). Dalam hal ini, efek leverage
PT Gudang Garam Tbk menghasilkan efek leverage yang memiliki efek
menguntungkan positif.
Makalah referensi untuk mendukung penelitian tentang “...... ini diambil dari
beberapa penelitian sebelumnya yang membahas pengaruh likuiditas dan leverage
terhadap profitabilitas di PT Gudang Garam, Tbk. Berikut ini adalah penelitian-
penelitian sebelumnya yangmenjadi pedoman dalam penelitian ini:

atau

as

PenelitianTerdahulu
No Judul,Nama Variabel
Penulis(thn) Hasil
EEngaruh Leverage dan Xi: Leverage Beberapa  kesimpulan
Likuiditas terhadap X>: Likuiditas yang dapat diambil yaitu
Profitabilitas pada PT Y :Profitabilitas bahwa
Gudang Garam Tbk meskipun leverage dan
likuiditas  berpengaruh
signifikan terhadap pr
(Dewi Permata Sari, ofitabilitas pada PT G
2020) udang GaramTbk secar
aparsial leverage berpe
ngaruh positif namun
tidak
signifikan terhadap pro
fitabilitas PT Gudang
Garam Tbk
pada PT Gudang Gara
m Tbk sedangkan likui
ditas berpengaruh signif
ikan terhadap
profitabilitas PT Gudang
Garam Tbk. dan berpe
ngaruh positif terhadap
Profitabilitas pada  PT
Gudang Garam Tbk.

2 Pengaruh profitabilitas, X : Profitabilitas Hasil uji standarisasi
umur perusahaan,ukuran | X>:UmurPerusahaan yangdilakukan dalam
perusahaan. kualitas X3: Ukuran Perusahaan penelitian ini
audit, dan struktur modal X4:Kualitas Audit menunjukkan bahwa
terhadapkualitas laba Xs: Struktur Modal




(Keshia
Anjelica,2014)

Y :Kualitas Laba

semua variabel yang
digunakan dalam
penelitian
berdistribusi normal,
sehingga hasil uji
hipotesis klasilg)
menunjukkan bahwa
model regresi yang
digunakan dalam
penelitian memenuhi
syarat klasik.
Pengujian hipotesis.
Selain itu, hasil
koefisien determinasi
menunjukkan
koefisien korelasi (R)
sebesar 76,6% atau 56
dari modelregresi.

% variasi variabel
independen,
ditunjukkan pada
Gambar.perbaikidiR
kotak.

Pengaruh profitabilitas,
leverage, dan ukuran
perusahaan terhadap nilai
perusahaan

(Aniela Nurminda 1 ,
Deannes Isynuwardhana,
SE.,M.M.2,Annisa
Nurbaiti,S E.,M.Si.
2017)

X : Profitabilitas
Xo:Leverage

X3 Ukuran Perusahaan
Y :Nilai Perusahaan

Berdasarkan analisis
statistik deskriptif,
dapatdiketahuibahwa
penjumlahan variabel
ROE, DER, Ln.Asset
dan PBV untuk tahun
2012-2015 adalah
baik, hal ini
dinyatakan sebagai
mean over standard
deviasi, makasampel
dipilih.digunakan.
Pencarian dapat
menunjukkan seluruh
populasi. Berdasarkan
analisis regresi data
panel, ret@# (ROE),
leverage (DER) dan
ukuran perusahaan
(Ln.Aset) secara
simultan berpengaruh
signifikan terhadap
nilail perusahaan




@BV). Half yield
(ROE) berpengaruh
positit signifikan
terhadap nilai
perusahaan (PBV),
leverage (DER) tidak
berpengaruh
signifikan terhadap
nilai perusahaan
(PBV) dan volume
perusahaan (Ln.
Assets) tidak
berpengaruh
signifikan. biaya
Eperasional (PBV).

Pengaruh profitabilitas,
likuiditas, dan struktur
modal terhadap nilai
perusahaan

(Bulan Oktrima,2017)

X : Profitabilitas

X2 :Likuiditas

X3 @ Struktur Modal
Y :NilaiPerusahaan

Return on assets
(ROA) tidak
berpengaruh terhadap
business value tobook
value (PBV).PT.
Majora Indah, Tb.
Likuiditas yang
dibuktikan dengan
current ratio (CR)
tidak mempengaruhi
nilai perusahaan yang
dibuktikan dengan
nilai buku PT (PBV).
Majora Indah, Tb.
EfAsio leverage
struktur modal (DER)
tidak berpengaruh
terhadap nilai
perusahaan tercatat
pada nilai buku
(PBV).Majoralndah,
Th. Profitabilitas,
likuiditas dan struktur
modal secara
bersama-sama
berpengaruh positif
terhadap nilai
perusahaan PT.
Majoralndah, Tb.




Pengaruh profitabilitas, X : Profitabilitas Variabel laba yang

leverage, ukuran Xo :E@verage diukur dengan return

perusahaan dan kebijakan | X3:Ukuran Perusahaan on equity(ROE),

dividen pada nilai X4_: K_el?ljakan Dividen berpengaruh positif

perusahaan Y :Nilai Perusahaan terhadap nilai
perusahaan.
Profitabilitas yang
tinggi dapat

(Roviqotus Suffah,2016)

meningkatkan harga
saham suatu
perusahaan. Variabel
leverage yangdiukur
dengan debt ratio
berpengaruh positif
terhadap nilai
perusahaan. Leverage
yangtinggi digunakan
oleh manajemen
untuk mengendalikan
arus kas yang
berlebihan. Nilai
perusahaan tidak
dipengaruhi oleh
variabel ukuran
perusahaan yang
diukur dengan natural
logof'total assets (Ln).
Besar kecilnya
perusahaan tidak
mempengar@i nilai
perusahaan. Variabel
kebijakan dividen
yangdiukur dengan
dividend payout ratio
(DPR) berpengaruh
positif terhadap nilai
perusahaan. Tingkat
dividen yang
meningkat
menyebabkan
peningkatan nilai
perusahaan, karena
dividen yangtinggi
berpotensi untuk
mengembalikan
modal investor.




SIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh leverage likuiditas
terhadap profitabilitas PT Gudang Garam Tbk. 2016-2020 Pergerakan likuiditas
pada periode 2016 - 2020 (current ratio) Pada periode 2016 - 2020, evolusi leverage
(rasio hutang) telah berubah. Itu juga sukses dari )16 hingga 2020. Berdasarkan
pengujian Kolmogo. Uji normalitas Smirnov menunjukkan bahwa variabel-
variabel yang digurf#§an dalam penelitian ini terpisah dengan baik dengan tingkat
signifikansi 0,079 (lebih besar dari 0,05). Dalam hal ini, laba PT Gudang Garam
Tbk tahun 2016 - 2020 akan mempengaruhi faktor likuiditas dan leverage.
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