DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN JUDUL ..ccuuiiiiiiineiicssssrnccsssssnscsssssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans i
LEMBAR PERSETUJUAN.....ccottnttecsssnnnecsssnsscsssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsss ii
LEMBAR PENGESAHAN ...uuuuitiiiiinniicnisnniisssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssss iii
LEMBAR PERNYATAAN ORISINALITAS ...ciiiiiiinincnnnsnnrincssssssnsssssssesces iv
UCAPAN TERIMAKASIH .....cccoovvtiiisssnrncssssnnnicsssssncssssssssssssssssssssssssssssssssasssssss \Y
KATA PENGANTAR.....iiinitiiicncsnnnicssssssiissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass vii
DAFTAR ISI viii
DAFTAR TABEL .....cooiiniiiiininnnniccsssnnnicssssssnecssssssncssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss X
DAFTAR GAMBAR. ...uuiiiiiiineticcssnsiesssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssse X1
DAFTAR LAMPIRAN....cciiiiiiinincnnnnssiiiccsssssssssssssescsssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssss X1l
ABSTRAK xiii
BAB I PENDAHULUAN.....ccocvtttecsssnnricssssssressssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 1
1.1 Latar BelaKang...........ccocooiiiiiiiiiiiiiieceeeeteeeete ettt 1
1.2 Rumusan Masalah...........ccccoooiiiiiiiiiiiecneee e 8
1.3 Tujuan Penelitian.............cccoooiiiiiiiiiniiiiieeecte et 8
1.4 Manfaat Penelitian .............ccoocoiiiiiiiniiiiiiiteeeteeee ettt 8
1.4.1 Manfaat TeOTItiS.........ccceeiiiiiiienieiteetee ettt ettt 8

1.4.2 Manfaat Praktis..........cccccovueririieniiniinienieieeteeeteeteeeete et 9

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ...outiiiircnnriccssnnnicsssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssss 10
2.1 Penelitian Terdahulun ... 10
2.2 TiNJAUAN TeOTI.......ceiriiiiriiiiriieeeiteniie ettt e srteessbeessibeessabeessabaessasaessssaesnanes 14
2.2.1 Teori Efisiensi Pasar ...........cccccoceveriiieniieninienieseneeeneeneeieseesreeeens 14

2.2.2 Signalling TReOoTy ...........c.ccccoevuevirnerieieneeteeenteee sttt 16

2.2.3 SANAIMI.......oiiiii ettt 16

2.2.4 Harga Saham..........ccoccoeviiiiiriieniiniereeeeeee ettt 18

2.2.5 Studi Peristiwa (Event StUdy) ...........cccccevvuirvuerrieersernienseeseessiesseessenns 23

2.2,6 Covid-19 Di INdonesia..........c.cceevuerrieriieiiiiniienienieeeeete et eeeeeeieeseeens 24

2.3 Hubungan Antar Variabel............c..ccccoooiiiiniiiiniineteeeeeeeeee 27

2.3.1 Perbedaan Harga Saham Sebelum dan Sesudah Pengumuman Orang
Pertama Terkonfirmasi Covid-19 di Indonesia pada Perusahaan Sub Sektor

Farmasi di BEL .........coocoiiiiiiiiiieieeteeteet ettt sttt et ettt 27
2.4 Kerangka Konseptual ............cccccooiiiiiiiiiiiiiiniiiiienieeteete ettt 30
2.5 HIPOTESIS.....ceieuieiiiiiieiieeeciee et e et e st e e sre e ettt e s sareessabeesssseesssseessssaesnssaesnssaesnnses 31

viii



BAB III METODE PENELITTAN ....ttiiniiisnnencssnencsnenssseesssseeesssseesssssssssascsssns 33

3.1 Rancangan Penelitian ............cc.ccoccooiiiiiiiiiiniiiiiinteeeeetee e 33
3.2 Definisi Operasional..............cccoceviiiriiiniieniiieniieieeneert et sseesreens 34
3.3 Populasi dan Sampel.............ccccoooiiiiiiiniiii e 35
3.3.1 POPUIASI.....ciiiiiiieieee et 35

3.3.2 SAMPEL....eoiiiiiiiiiiieeteee e ra e e ae e s e e e s sabeesesbaeens 36

3.4 Jenis & SUMber Data.........cccccoceeiiiriiiiiiiiieeeeeee ettt 38
3.4.1 JemiS DAt@....c..coierieiiiiiiieieeteeeeetee ettt sttt 38

3.4.2 SUMDbEr DAta.......ccc.cooiiiiiiiiiiieeeeieeteee ettt ettt et 39

3.5 Metode Pengumpulan Data............c.cccooviiiiiiniiiiiiniiniieeeteeee e 40
3.6 Metode Analisis Data .........cccccocieriiiriiiniiriienenteeee ettt 40
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ....ucticetsnnticssssnsnecssnnnes 43
4.1 Deskripsi Objek Penelitian.............cccccccovviiiiiiiiiniiiiiniieneieeneeceeeeneeeeeeee e 43
4.2 Hasil Statistik DesKIiptif ............ccocoeviiniiiiiiiiiieecctceceee e 49
4.3 Hasil Uji NOrmalitas ..........ccccceeviirriiiniiinniiinienieeneesieentesieeste e eseessessaeesseens 50
4.4 Hasil Uji HIPOESIS.......cceeiuirieiiiienieienceteeentet ettt s 52
4.5 Pembahasan Penelitian...............ccccooiiiiiiiiiiniiiniiniieeeteeee et 54
BAB V SIMPULAN DAN SARAN . ..cciictisnsnricsssssssecsssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssss 60
5.1 KeSIMPUIAN ......cocoiiiiiiiiiiii et 60
5.2 SATAIN ...oeiiiiiiiiiiiteeeteeete ettt ettt st sttt s e s naeesenns 61
DAFTAR PUSTAKA ....utiieninnniccssssnsicsssssssscssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 63



