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Harga saham pada perusahaan BUMN merupakan salah satu indikator
yang dapat digunakan investor dalam menilai kinerja perusahaan. Oleh karena itu
penting bagi investor untuk mengatahui faktor-faktor yang mempengaruhi
pergerakan harga saham. Harga saham selain dipengaruhi oleh faktor pasar, juga
dapat dipengaruhi oleh faktor lainnya seperti inflasi dan nilai tukar rupiah.
Penelitian ini bertujuan untuk mengatahui pengaruh inflasi dan nilai tukar rupiah
terhadap harga saham pada perusahaan BUMN.

Metode penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif. Populasi
pada penelitian ini adalah nilai harga saham pada perusahaan BUMN yang
terdaftar di BEI periode tahun Agustus 2015 sampai Juli 2020. Pengambilan
sampel yang digunakan adalah teknik sampling jenuh sehingga diperoleh sampel
sebanyak 25 perusahaan BUMN. Teknik analisis data yang digunakan adalah
regresi linier berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan variabel inflasi tidak berpengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan BUMN. Hal ini dibuktikan dengan nilai
probablitas signifikan sebesar 0,339 dan nilai t-hitung 0,965 < t-tabel 2,002.
Variabel nilai tukar rupiah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan BUMN. Hal ini dibuktikan dengan nilai probabilitas
signifikansi sebesar 0.000 dan nilai t-hitung sebesar -4.217. Hasil uji simultan
menunjukkan bahwa variabel inflasi dan nilai tukar rupiah secara bersama-sama
atau bebarengan berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan BUMN. Hal
ini dibuktikan dengan nilai probabilitas signifikansi sebesar 0,000 dan nilai F-
hitung sebesar 8,910 > dari 3,155. Kemudian hasil uji koefisien determinasi
diperoleh nilai sebesar 0,238. Yang berarti kemampuan variabel independen
dalam menjelaskan variabel dependen sebesar 23,8%. Sisanya sebesar 76,2%
dipengaruhi oleh variabel lain diluar variabel yang diteliti.
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